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OCTOBER MLP MARKET INSIGHTS 

A  very  compelling  buying  opportunity  for MLPs  is  emerging.  The market  usually  presents  small  to 

moderate drawdown windows about once  in a 12 month period. Over  the past 18 years,  there have 

been  3  periods  with  AMZX  Index  (Alerian  Total  Return)  drawdowns  greater  than  10%.  We  are 

experiencing  the  fourth  now.  Over  this  same  time,  there  have  been  7  drawdowns  of  7%  and  5 

drawdowns of 5%. Currently, we are seeing the steepest drawdown since 2012, ‐15.4% through October 

14, 2014 before bouncing approximately 5% the next day. Over the past 10 years, there have been 10 

drawdowns  for  the AMX  Index  (Alerian price only  index) greater  than 10%. Historically,  the  faster an 

MLP market drawdown has occurred, the faster the downturn has ended and the AMZ and AMZX have 

achieved new highs. The MLP growth story is still solid.  

Since  September  1,  the MLP market  began  entering  a  period  of  a  nearly  perfect  storm,  sparking  a 

correction in MLPs, more as a reaction to other markets than any material change in MLP fundamentals. 

And the market is ignoring some of the very positive recent news in the MLP sector. For investors who 

were waiting for better valuations, this sell off may be attractive. Yields are up (since prices are down) to 

6.13%  (as  of  October  14,  2014  close)  for  the  AMZ.  Earnings  season  and  distribution  increase 

announcements are at our doorstep. With yields in other asset classes plummeting again, we believe it 

is  just a matter of time before MLPs regain their  luster as  investors once again seek the attractive and 

growing yields.  

We have many reasons to believe that most MLPs will have positive earnings and distribution growth. 

Enterprise Products Partners L.P.  (EPD) and Plains All American, L.P.  (PAA) have both announced their 

quarterly distribution increases, 5.8% and 10%, respectively, year over year. MLP M&A activity remains 

busy. Two weeks ago, EPD announced its planned acquisition of Oiltanking Partners LP (OILT). Last week, 

Global  Partners  LP  (GLP)  announced  its  acquisition  of Warren  Equities  Inc,  expected  to  be  12‐15% 

accretive  during  year  two.  October  13,  Targa  Resources  Partners  LP  (NGLS)  announced  its  planned 

acquisition  of  the midstream  business  of  Atlas  Pipeline  Partners  (APL)  and  its  general  partner  Atlas 

Energy LP (ATLS) for $5.87 billion. ATLS will spin‐off  its general partner for ARP and  its other business. 

Vanguard Natural Resources  LLC  (an MLP E&P) has  just announced a  share buyback given  the  cheap 

price of the equity. ETE mentioned if their shares stay so low, they would consider repurchasing units in 

2015.  

Let’s first analyze the recent influences that have had a significant impact on recent MLP performance. 

The Sharp Fall in the Price of WTI and Brent. Recent oil price weakness reflects broad concerns about a 

strengthening US dollar, a dimmer global growth outlook, robust US oil production growth, and seasonal 

demand declines from refineries undergoing fall maintenance season. The fall in crude oil (20.73% from 

its  June high  through October 10, 2014) has had  the greatest  impact on E&P equities and E&P MLPs 

which are down 30.16 % and 30.8%, respectively, from their highs (see Exhibit 1).  
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